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      虽然改革开放特定的目标是吸引外国投资者在中国做生意, 近几年来,尤其在中国召开

十六大之后,中国政府提出了"走出去"的一个新政策,目的是鼓励国内的企业在外国投资,包
括在美国和欧洲. 为什么中国实行了走出去这样的政策? 

       第一个原因是: 中国政府意欲鼓励企业走出国门参与世界市场的竞争.从微观经济方面

看, 中国的各种类型的企业都在积极的为进入国际市场进行方方面面的准备工作,因为他们

认识到在全球经济条件下, 只有进入国际市场,走出国门才能使企业发展壮大,提高经营能

力,提高利润率.  

       第二个原因是: 为了缓解中美贸易顺差的影响. 目前中国出现了严重的流动性过剩的

问题, 产生这一问题的原因是多方面的,但是非常重要的一个方面就是中美贸易顺差的问题. 
人民币对美元出现了升值的同时在国内市场又出现了通货膨胀, 中国政府目前亟需解决这

个问题. 采取的一个特别的方式,那就是通过发行特种国债组建汇投公司投资于美国黑石公

司. 用这种金融方式解决目前的流动性过剩问题, 我认为可能不是最好的办法. 因为中美贸

易顺差的现象是在一定程度上市场上的自然反应. 在一定程度上, 中国在美国直接投资量

比较少也是市场上的自然现象. 我已经表示,美国成本高,规定复杂,竞争激烈. 我们应该把成

本看成为所有因素中的最重要的一个因素. 在全球市场上,国际直接投资主要是巨大规模的

跨国集团, 因为国际规模的直接投资的成本非常昂贵,需要庞大数量的资本.从这个角度看

来,国外直接投资真的会大大地缓解贸易顺差,限制通胀,货币国内财政体制等的矛盾吗? 不
可能.其实这样的"釜底抽薪"反而是"扬汤止沸." 为什么?  
       1. 投资者的目的不是缓解宏观经济的问题或改革制度.他们的目的就是赚钱. 如果中国

政府利用直接投资来间接地解决宏观经济的矛盾,那么无非是新的微观经济问题代替宏观

经济的问题,指的是: 中国投资者把利润放在第二位. 比方说, 中国国家投资公司最近在美国

的黑石公司投资 30 亿美金,可是放弃了投票权. 现在中国在美国黑石公司的投资已经亏损

了. 联想以外,有很多中国企业在美国亏损,浪费钱,浪费时间.   
       2. 中美之间的贸易是互补性的, 由于互补性的存在,使得中美在贸易中都得到了好处. 
在中国表现为贸易顺差, 在美国表现为利润量的增加. 中国对美国的贸易可以认为是好的, 
但是中国对美国的投资就不会像贸易这样的成功, 因为中美的管理经验不同. 由于一样的

原因,美国在中国的直接投资的比例也是比较少. 这样就决定了中国的投资者在美国投资风

险会更高,因为中国的企业只能靠没有合适经验的中国管理者或者靠不住的外国管理者进

行管理. 因此我认为中国企业目前在美国直接投资应该更谨慎.  
       3.  我认为无论中国对美国的直接投资或间接投资都不能从根本上解决中美贸易顺差

问题, 因此也不能解决中国目前流动性过剩而引起的通货膨胀问题. 即使中国解决了资本

准入和管理经验欠缺的挑战, 并且在美国很快得赚到利润, 顺差仍然会存在.中国的经济结



构还是出口型的经济,美国还需要进口中国生产的产品. 这个意味着在美国做直接投资的中

国企业大多数还需要从中国进口材料,所以没有缓解顺差. 为了解决贸易顺差,中国需要提

高进口美国产品的数量或提供的服务的. 但是,现在中国是还在发展的过程,所以不需要美

国很贵的产品和服务.  
 
我的结论就是:除了进行重点资源和保护国家安全的投资以外,中国政府对外国投资应该十

分谨慎, 不应在外国扩大投资领域. 如果政府鼓励没有资本或者经验的企业在外国做直接

投资,结果可能是损失巨大, 投资于黑石,TCL, 中石油等对外投资的损失就是証明.至于顺

差造成的问题不可能通过对外投资得到根本的解决,因为这是由中国的结售汇制度造成的. 
在这样的情况下,加大中国的对外投资风险是很大的. 
 
美国和中国经济的结构越相似,互相直接投资越有利益. 
 
 


